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Cenario Econdtmico

Apesar de avanco da vacinacao, incertezas politicas e pressoes inflaciona-
rias se destacam no Brasil

Ao longo do més de agosto a preocupacao com a variante delta continuou, principalmente em
localidades com baixa taxa de vacinacdo. Nos Estados Unidos, os niimeros bateram novos recordes, enquanto
paises ja discutem a aplicacdo de novas doses de reforco. Na esfera econémica, a incerteza relacionada ao
avanco da variante foi percebida, com dados de atividade dos EUA, da Zona do Euro e da China mostrando
desaceleracao.

Ja com relacdo a inflagdo e a politica monetaria, as incertezas permaneceram, com o foco no
posicionamento do Fed - Banco Central norte-americano - sobre o inicio do processo de retirada dos
estimulos econémicos. O presidente da instituicdo, Jerome Powell, discursou em Jackson Hole, mas ndo
ofereceu detalhes do “tapering”, conforme era aguardado. Em sua fala, ele mencionou que existem dulvidas
sobre o carater passageiro da inflacdo, mas que a reducao de estimulos neste momento pode ser prematura.
Diante das incertezas relacionadas avariante deltae de um mercado de trabalho que, apesar de um progresso
substancial, ainda esta longe dos patamares pré pandemia, acreditamos que o tapering deva ser anunciado no
final do ano, com inicio somente no ano que vem. Reforcamos, como o préprio Fed mencionou, que o inicioda
reducdo de estimulos ndo estd atrelado a um aumento de juros imediato. Assim, esperamos que as taxas de
juros norte-americanas comegam a subir somente no segundo semestre de 2022.

Por fim, na esfera diplomatica o més foi marcado pela retirada das tropas estadunidenses do
Afeganistao e do controle do pais pelo Taliba. A situacao repercutiu internacionalmente e fez com que o
presidente, Joe Biden, visse a sua popularidade despencar. Como resultado, republicanos mais extremistas
iniciaram campanha em favor de um impeachment do presidente. Acreditamos, entretanto, que a chance de
um impeachment neste momento é extremamente baixa.

No cenério nacional, a aceleracdo da vacinacao e a reducdo nos nimeros de Nnovos casos e novas
mortes provocados pelo coronavirus nao foram o suficiente para melhorar o ambiente econémico. As
pressoes inflacionarias, as tensoes politicas e a incerteza fiscal prevaleceram, mesmo com expectativas
positivas relacionadas a pandemia.

No campo da atividade, dados do segundo semestre surpreenderam negativamente e mostraram
recuperacdo menor do que a inicialmente esperada. Apesar da recuperacdo do setor de servicos, o setor
agropecuario e o setor industrial permaneceram fragilizados, principalmente em funcao da falta de chuvas
e da falta de insumos. Diante disso, revisamos nossa projecao de crescimento do PIB de 5,3% para 5,0% em
2021 e, para 2022, esperamos crescimento de 1,4%.

No ambito inflacionério, o cendrio também se deteriorou. A inflacdo de servicos aumentou acima
do esperado, enquanto a do setor industrial permanece elevada. Ainda, a situacao hidrica do pais piorou
drasticamente, com impactos direto no preco de alguns alimentos in natura e na energia elétrica. A Aneel,
inclusive, anunciou a criacdo de uma nova bandeira tarifaria “escassez hidrica” que deve permanecer em
vigor até abril do préximo ano. Com isso, revisamos a projecao de inflacao de 2021 para 8,0%, e para 2022
esperamos inflacao proxima a 4,0%.
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Cenario Econdtmico

Foi diante deste cenério inflacionario que o Banco Central elevou a taxa de juros em 1 ponto
percentual. Tanto em seu comunicado quanto na Ata, o comité indicou uma postura mais agressiva, revelando
que agorajulga necessario um aumento de juros acima do patamar considerado neutro. Com isso, esperamaos
mais trés altas de 1 ponto percentual nas proximas reunides. Assim, esperamos que a Selic termine o ano em
8,25%, patamar no qual deve permanecer ao longo de 2022.

Por fim, as incertezas fiscais se intensificaram com o desafio do governo no pagamento dos
precatorios. O orcamento de 2022 foi apresentado, mas sem uma solucdo para o problema e com parametros
defasados. No curto prazo, acreditamos que a incerteza deva permanecer e ressaltamos que a consolidacdo
fiscal continua sendo o principal desafio a ser enfrentado pelo pais nos proximos anos.

Indicadores

6 Meses 12 Meses
Ibovespa 118781 V -2,5% V¥ -0,2% A 79% A 195%
S&P 500 45227 A 29% A 20,4% A 187% A 292%
DI1F22 6,74 A 042 A 388 A 298 A 390
DI1F25 9,56 A 086 A 392 A 234 A 3,68
DI1F29 10,22 A 095 A 335 A 199 A 283
VIX 16,48 V¥ -9,6% V-27,6% V¥ -41,0% v -37.6%
CDS Brasil 5Y 176,1 v 2 A 32 v -16 v 40
Délar (USDBRL) GIGR) V¥ -1,13% ¥ -09% v -80% V -62%
Euro (EURBRL) 6,082 v -1,67% v -41% V¥ -10,0% Vv -7.3%
DXY 92,6 A 05% A 3.0% A 19% A 05%
Petréleo 68,5 v -7.4% A 412% A 11,4% A 60,8%
Ouro 1815,8 A 0,18% V¥ -4,2% A 50% v -7,9%
T10 1,31 » 0,09 A 039 p -0,07 A 086
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Fundos Multimercados

No book de renda variavel, mantivemos exposicao reduzida no segmento, distribuida entre acoes do
segmento financeiro e de commodities.

No book de renda fixa, seguimos com posicao aplicada na parte longa da curva e tomada na parte
intermediéria, acreditando em uma reducdo da inclinacdo da curva de juros nominal. Abrimos uma posicao
aplicada eminflacdo implicita, acreditamos que a inflacao de longo prazo projetada pelo mercado ndo condiz
com a politica imposta pelo Banco Central, devendo dessa forma convergir para patamares mais baixos.

No book de moedas estamos comprados na moeda brasileira e na libra, sendo financiadas pelo dolar
americano, euro, rand sul-africano e iene. Zeramos nossa posicao de CAD x EUR, o racional para a reducao
da exposicao foi reduzir a exposicao geral do fundo ao mercado de petréleo e ao mesmo tempo diminuir a
exposicao vendida em euro.

Resultado SOMMA Polaris 0,5%  042%
Més Ano
0,0% -0,27%
Renda Fixa -0,87% 1,88% !
Renda Variavel -0,92% -0,58% -0,5%
Moedas - Real -0,17% -1,47%
-1,0%
- - 0, 0,
Moedas - Global 0,13% 0,54% -1,28%
Despesas e Caixa -0,23% -2,35% -1,5% -0,28%
Total -2,33% -1,98%
-2,0%
CDI 0,43% 2,07%
R$ 16.221.476,84 -2.5% -092%  -2.33%
N . S > Q 0
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Resultado SOMMA Institucional 0,60%
Més Ano 0,42%
- 0,40%
Renda Fixa 0,05% 2,48%
-0,11%
Renda Variavel -041%  -0,38% 0,20%
Moedas - Real -0,07%  -0,81% 0,00%
Moedas - Global -0,02%  0,25% -037%
-0,20% -0,10%
Cotas de Fundos 0,00% 0,00%
2 0,
Despesas e Caixa -0,12% -1,20% 0l
Total -0,57% 0,34% -0,60% -0,40% -0,57%
CDI 0,43% 2,07% -0.80%
\ 3 3 \
PL R$ 10.117.062,71 ® e@\p 6@{(0@ Vr\oe&s @{\a\‘e s
PL Médio (12m) R$ 8.644.058,54 & e® e
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SOMMA Torino

Aforte volatilidade nos mercados locais ao longo de agosto, em especial no mercado de juros, nao foi
refletida na performance do SOMMA Torino. Foi mais um més em que os precos dos ativos de crédito melho-
raram por conta da reducdo de suas taxas, em um contexto de aumento de captacao dos fundos dedicados a
estratégia de renda fica crédito privado, além do alto volume de emissdes no mercado de capitais.

A partir do crescimento de R$ 16 milhdes do se patriménio liquido via novos aportes, o fundo au-
mentou marginalmente sua participacao em ativos bancarios, com o investimento em letras financeiras dos
bancos Agibank (BBB+) e Parana (AA+). No universo de titulos corporativos, o fundo abriu posicdo em de-
béntures da Cosan (AAA), Aeris (AA) e Cogna (AA+).

Dessa forma, o fundo ampliou seu portfolio para 40 empresas distribuidas em 17 setores econémi-
cos, resultando em uma taxa média esperada de retorno de CDI+1,70% a.a. para 2,1 anos de duration.

Resultado SOMMA Torino
Agosto 2021

Automobilistico 0,01% Logistica 0,04%
Concessao Rodoviaria 0,02% Over 0,07%
Construcao Civil 0,06% Papel e Celulose 0,03%
Consumo/Varejo 0,10% Petroquimico 0,03%
Educacéo 0,01% Saneamento 0,03%
Energia Elétrica 0,04% Siderurgia 0,02%
FIDC 0,07% Telecomunicacao 0,01%
LF 0,05% Despesas -0,06%
Locacao de Frota 0,06%

Resultado do Fundo 0,60%
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SOMMA Fundamental

Houve em agosto um aumento da aversao a risco no cenario doméstico com Ibovespa caindo
2,48%, contrariando, o que houve nos demais mercados, que passaram o més, via de regra, renovando suas
maximas histoéricas; aexemplo do S&P500 subindo 2,920% e o Stoxx600 1,88%. Pesaram sobre o cenério local
as incertezas relacionadas ao modelo de pagamento de precatérios proposto pelo governo. Sem dlvida o
compromisso fiscal ainda é um lastro de credibilidade do governo e o mercado acompanha de perto possiveis
exclusoes de débitos extra-teto de gastos. Para setembro também continuaremos a monitorar os entraves
institucionais entre os poderes no pais, pois nos afetam, na questao macro, fazendo preco e se sobressaindo
sobre o micro das empresas, que, em maior parte, estdo cumprindo seus guidances.

O fundo no més teve queda de -2,44% influenciado principalmente pela queda da Vale, ao passo
que a China implementa mecanismos de relativo controle do preco de minério e producdo de aco no pais.
Shopping Aliansce Sonae e Via Varejo também foram detratores de performance. Contribuiram para
amenizar a queda as a¢oes da Totvs que recém entraram no portfélio, além de PetroRio e Petrobras que
acompanharam a melhora do preco da commodity.

Resultado Fundamental FIA
Agosto 2021

Bancos -0,48% Petréleo, Gas e Biocombustivel 0,71%
Bens de Capital -0,54% Saude -0,17%
Consumo Ciclico -0,66% Servicos Financeiros -0,29%
Consumo Nao-Ciclico -0,08% Tecnologia 0,52%
Educacao -0,22% Telecomunicacgoes 0,19%
Energia Elétrica 0,04% Despesas -0,17%
Materiais Basicos -1,30%

Resultado do Fundo -2,44%
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SOMMA Selection

Ao longo do més do agosto, notamos a continuidade da volatilidade nos mercados e manutencao da
aversdo aorisco que teve iniciono més de julho. O Ibovespa acumulou em agosto uma perda de -2,48%, com
a performance no ano agora negativa em -0,20%. Em relacao ao portfélio do fundo, os gestores tiveram alfa
positivo e conseguiram defender boa parte da queda, no entanto, com performance ainda negativa no final
do més.

Sobre as movimentacdes no portfélio, com a captacao positiva no més, aproveitamos para
rebalancear os gestores atuais. Reforcamos que todos os gestores sao selecionados através de um processo
criterioso de andlise qualitativa e quantitativa, que tem como norte a busca por retornos consistentes de
longo prazo e diversificacao.

Para os proximos meses, a maior parte dos gestores seguem atentos ao cenario microeconémico
com alocacoes em empresas de qualidade que, além de serem bons investimentos de longo prazo, sdo menos
expostas aos fatores ciclicos de curto prazo.

Resultado SOMMA Selection

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Juu Ago Set Out Nov Dez Ano

« Fundo - - - 363 -702 -43 734 -441 0,74 9,05 3,05 -0,13 6,98

i

IS Dif. - - = 1,510 3,85 090 -1,54 -120 -2,74 -1,13 0,67 1,68 276
Ibov

% Fundo 10,57 -184 -0,71 0,74 1,83 446 263 1,10 252 243 108 8,35 3781

o

o Dif. -0,25 0,02 -053 -0,24 1,13 040 1,79 1,76 -105 0,07 0,44 150 6,22
Ibov

§ Fundo 0,55 -6,74 -33,52 10,96 7,88 10,05 883 -2,60 -564 -136 11,85 7,33 -2,74

o Dif. 218 169 -361 0,70 -068 1,29 056 084 -085 -0,67 -406 -197 -566
Ibov

<§ Fundo -2,00 -2,18 -148 207 472 140 -3,71 -1,80 - - - - -0,30

N
Dif. 1,32 219 -452 014 -144 094 024 0,68 - - - - -0,10
Ibov
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Clique e confira os relatérios de nossos fundos

SOMMA Torino FI RF Créd Priv
Unicred SOMMA ANS RF Créd Priv
SOMMA Institucional FIM
SOMMA Polaris FIC FIM

SOMMA Selection FIC FIA
SOMMA Fundamental FIA

Contato

relacionamento@sommainvestimentos.com.br
ou ligue +55 48 3037 1004 ou +55 51 3378 1046.

Nos acompanhe nas redes sociais
+BOGHK

O fundo SOMMA Institucional FIM possui data de inicio em 06/05/2010, com taxa de administracdo igual a 0,8% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder
100% do CDI. O fundo € destinado a investidores em geral e RPPS e esta aberto para aplicacoes e resgates. Sua rentabilidade mensal em agosto de 2021 foi igual a
-0,57%, enquanto sua rentabilidade 12 meses ¢ igual 210,99% do CDI. O patriménio liquido médio nos Gltimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$ 8.644.058,54.
O SOMMA Selection FIC Fundos de Investimento em Acbes possui data de inicio em 13/04/2018, com taxa de administracdo igual a 1% a.a. e taxa de performance igual a
20% do que exceder 100% do IBOVESPA. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas em geral, EFPC, RPPS e esté aberto para aplicacoes e resgates.
Suarentabilidade mensal em agosto de 2021 foi igual a-1,80%, ou equivalente a uma diferenca de 0,68 do Ibovespa, enquanto sua rentabilidade 12 meses é igual 11,40%.
O patriménio liquido médio nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$ 13.880.446,40.

O SOMMA Fundamental FIA possui data de inicio em 29/05/2018, com taxa de administracdo igual a 1,95% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100%
do IBOVESPA. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas em geral, RPPS e estd aberto para aplicacoes e resgates. Sua rentabilidade mensal em
agosto de 2021 foi igual a -2,44%, ou o equivalente a uma diferenca de 0,04 do Ibovespa e sua rentabilidade 12 meses ¢é igual 12,59%. O patriménio liquido médio nos
Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual aR$ 18.521.114,78.

O SOMMA Torino fundo de investimento Renda Fixa Crédito Privado possui data de inicio em 15/10/2018, com taxa de administracdo igual a 0,50% a.a. e ndo possui
taxa de performance. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas em geral, EFPC, RPPS e est& aberto para aplicacoes e resgates. Sua rentabilidade
mensal em agosto de 2021 foiigual a 0,60% ou 141,27% do CDI, e sua rentabilidade 12 meses € igual 194,35% do CDI. O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses
do fundo, nesta data, ¢ igual a R$ 78.128.459,16.

O SOMMA Polaris FIC FIM possui data de inicio em 19/12/2018, com taxa de administracdo igual a 2% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100%
do CDI. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas em geral e esta aberto para aplicacoes e resgates. Sua rentabilidade mensal em agosto de 2021
foi igual a -2,33% e sua rentabilidade 12 meses ¢é igual 2,64%, ou 97,83% do CDI. O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a
R$19.897.481,01.

O Unicred SOMMA ANS Renda Fixa FI CP possui data de inicio em 21/07/2020, com taxa de administracdo igual a 0,35% a.a. e ndo possui taxa de performance. O
fundo é destinado a investidores profissionais, voltado ao setor de Salide Complementar, autorizadas a funcionar pela ANS e estd aberto para aplicacdes e resgates. Sua
rentabilidade mensal em agosto de 2021 foi igual a 0,58% e sua rentabilidade 12 meses é igual 4,51%. O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta
data, é igual aR$ 68.766.919,88.

Esta andlise foi elaborada pela SOMMA Investimentos ndo podendo ser reproduzida ou distribuida a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizacao da
SOMMA Investimentos. As informacoes contidas neste material sdo consideradas confidveis na data em que foram apresentadas. Entretanto, ndo representam por
parte da SOMMA Investimentos garantia de exatidao das informacoes prestadas ou julgadas sobre sua qualidade. As opinides contidas nesta anélise sdo baseadas em
julgamento e estimativas e estao, portanto, sujeitas a mudangas.

As informacoes contidas neste e-mail tém carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimento ou oferta para aquisi¢ao
de valores mobilidrios. Os investimentos em fundo de investimentos e demais valores mobilidrios apresentam riscos para o investidor e ndo contam com garantia da
instituicao administradora, da gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de informacées complementares,
alaminade informacoes essenciais, se houver, e o regulamento dos fundos pelo investidor antes de tomar qualquer deciséo de investimento. Os documentos citados estao
disponiveis no site da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) - www.cvm.gov.br. Para demais informagoes, por favor, ligue para 48 3037 1004.

Disclaimer

Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Gestao de Patriménio Gestdo de Recursos
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https://www.sommainvestimentos.com.br/
https://spoti.fi/2SUe3cN
http://linkedin.com/company/1933635/
https://www.facebook.com/sommainvestimentos
https://www.instagram.com/sommaoficial/
https://www.sommainvestimentos.com.br/downloads/laminas/lamina_torino.pdf?11122019
http://www.sommainvestimentos.com.br/downloads/laminas/lamina_ans.pdf?20210506
https://www.sommainvestimentos.com.br/downloads/laminas/lamina_multiii.pdf?11122019
https://www.sommainvestimentos.com.br/downloads/laminas/lamina_polaris.pdf?11122019
https://www.sommainvestimentos.com.br/downloads/laminas/lamina_selection_fic_fia.pdf?11122019
https://www.sommainvestimentos.com.br/downloads/laminas/lamina_fundamental.pdf?11122019

