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Cenario Econdtmico

Inflacao persiste e Estados Unidos entra em recessao técnica

No cendriointernacional,omésfoimarcadopeloaumentodereceiosacercadeumapossivelrecessdo
global. Os Puschasing Manager’s Index (PMI) - indicadores mensais que representam a salide econdémica de
diversos paises - sinalizaram que a economia da Zona do Euro entrou em patamar de contracao, o que ocorre
quando o indicador fica abaixo de 50 pontos. Ademais, a primeira leitura do PIB do 2° trimestre de 2022 dos
Estados Unidos foi divulgada, indicando contragao de 0,9% m/m. Foi o segundo recuo trimestral consecutivo
da atividade econémica, configurando uma recessao técnica.

No entanto, mesmo com a atividade econémica mais fraca, a inflacdo permaneceu em patamares
elevados, exigindo novas acoes por parte dos bancos centrais. Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu
(BCE) elevou a taxa de juros pela primeira vez em onze anos, em 50 bps, acima das expectativas de mercado.
Ja o Federal Reserve - Banco Central dos Estados Unidos - subiu a taxa de juros em 75 bps, conforme o
esperado. As duas instituicoes afirmaram que o aperto monetério deve continuar nas préximas reunioes,
apesar de nao terem indicado a magnitude das proximas altas. Segundo o que foi informado, as préximas
decisoes dependerao dos dados econémicos divulgados até os proximos encontros. Assim, esperamos que a
taxadejuros sejaelevadaem 50 bps nas reunides de setembro, tanto na Europa, quanto nos Estados Unidos.

No Brasil, com o recesso do congresso nacional, o principal destaque do més foi a aprovacao final
e a promulgacdo da PEC dos Beneficios Sociais. Conforme mencionado na carta anterior, o texto prevé
cerca de R$ 40 bilhdes em beneficios para aumentos do Auxilio-Brasil, auxilio gas de cozinha e auxilio para
caminhoneiros. Destaque, também, para as convencoes partidarias que oficializaram a candidatura de Jair
Bolsonaro, Luiz Indcio Lula da Silva, Ciro Gomes e Simone Tebet. Por fim, os ataques do presidente Jair
Bolsonaro ao sistema eleitoral ganharam relevancia, provocando reacoes de diversos setores produtivos e
empresariais.

No quedizrespeitoainflacdo, o IPCA-15 mostrou resultados mais positivos namargem. O indicador
apresentou alta de 0,13% m/m - ante expectativas de 0,16% - e desaceleracdo em relacao a junho (0,69%).
Este movimento foi explicado, principalmente, pela reducao de tributos federais e estaduais sobre a energia
elétrica e os combustiveis, que impactaram os componentes de habitacdo e de transportes. Por outro lado, o
grupo de alimentacao e bebidas voltou a acelerar.

E importante notar que a média dos nticleos e o indice de difusdo (0,72% m/m e 67,9%) permanecem
em patamar elevado, adespeito dadesaceleracaoemrelacdo aos Ultimos meses. De maneirageral, o indicador
segue com composicao desfavoravel, registrando leituras bastante acima das registradas nos patamares pré-
pandemia.

Quanto ao cendario prospectivo para a inflacdo, temos riscos em ambas as direcoes. Por um lado,
observamos aceleracdo das expectativas para 2023 - em funcdo da retomada de impostos que foram
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Cenario Econdtmico

temos a taxa de juros em patamar contracionista o que, junto com a desaceleracao da atividade econdmica

mundial, pode beneficiar indices inflacionarios.

E diante deste cendrio que o Banco Central deve chegar ao fim do ciclo de alta da taxa de juros.
Acreditamos que o Copom nao deve se comprometer com novas altas nas proximas reunioes, deixando a
decisdodependente dosdados que sairematé os préoximos encontros. Aindahdbastanteincertezaenvolvendo
0 cenario econdmico, o que mantém a necessidade de deixar “a porta aberta”. No entanto, acreditamos que a

taxa de juros ja estd em um patamar adequado.

12 Meses

Indicadores

6 Meses
Ibovespa 103164,69 A 47% Vv -1,6% ¥ -8,0%
S&P 500 4130,3 A 9.1% V-13,3% VY -85%
DI1F23 13,79 p 0,00 A 199 A 153
DI1F25 12,68 p -0,04 A 2,08 A 141
DI1F29 12,71 » -0,07 A 199 A 136
VIX 21,33 V -257% A 23,9% V -141%
CDS Brasil 5Y 273,6 v -22 A 67 A 45
Dolar (USDBRL) 5,173 V -1,59% VY -7.2% VvV -2,6%
Euro (EURBRL) 5,290 V -4,02% V-16,6% VvV -11,3%
DXY 105,9 A 12% A 10,7% A 97%
Petroleo 98,6 VYV -6,8% A 31,1% A 119%
Ouro 1762,9 V -2,46% VY -3,6% vV -18%
T10 2,65 V¥ -0,37 A 114 A 087
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SOMMA Institucional

Multimercado

A performance do fundo no més de julho foi positiva em 1,38% (133,81% do CDI). As posicoes que
tiveram melhor retorno no més foram as posicoes compradas em real, vendidas em euro e compradas em
renda variavel local.

Emrelacdo as movimentacoes do més, zeramos nossa posicao compradaem dolar contra o euro apds
a decisao de politica monetaria do Banco Central Europeu. Acreditamos que ja capturamos um movimento
relevante na posicdo e o risco retorno piorou apés decisdes do ECB e do FED. Outra posicdo nova no fundo
€ a compra de iene contra o ddlar, pois acreditamos que a moeda japonesa ja esteja bastante desvalorizada
e que a qualquer sinal de perda de forca do dolar ela possa ser uma grande beneficiaria. A posicdo comprada
em iene contra o délar vai em linha com a nossa visao de que o ciclo de fortalecimento do dolar americano
esteja se aproximando do fim.

Nossa perspectiva para o més de agosto ¢ de que o mercado continue dando énfase a movimentos
de inflacado e de taxa de juros, porém dando inicio a uma mudanca de dinamica. Nos Ultimos meses, vimos 0s
mercados precificando cada vez mais altas de juros nas curvas ao redor do mundo. Acreditamos que teremos
um arrefecimento dessa dinamica no més de agosto - dados fracos de crescimento e precificacdo de recessao
devem ajudar atirar a pressao de alta das curvas de juros globais.

Rentabilidade ex CDI
Més Ano
Renda Fixa 0,15% -1,20%
Renda Variavel 0,01% 0,38%
Moedas - Real 0,20% 1,60%
Moedas - Global 0,12% 0,75%
Despesas e Caixa 0,90% 5,66%

Total 1,38% 7,17%
CDI 1,03% 5,75%

PL R$ 32.887.982,50
PL Médio (12m) R$ 20.358.610,54
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No més de julho o volume registrado de emissdes primérias de debéntures foi de R$ 22 bilhdes, 30%
abaixo do observado no més anterior, mostrando o que pode ser o inicio de uma desaceleracdo frente a um
primeiro semestre bastante aquecido. O prazo médio das emissdes foi de 7 anos e a maior parte das dividas
foram emitidas indexadas ao CDI. O mercado secundario, por outro lado, continua forte, tendo apresentado
o terceiro maior volume dos Ultimos 12 meses, acumulando R$ 33 bilhées em negociacdes no més.

Seguindo nosso acompanhamento do spread de crédito médio do mercado doméstico, medido
pelo Idex-JGP, observamos uma abertura de 8 pontos base no més de julho, impacto da menor captacao de
recursos nos fundos de crédito privado no final do primeiro semestre. Ainda assim, entendemos que estamos
em um cenario de estabilidade na taxa dos titulos de crédito indexados ao CDI.

Nossa visdo segue construtiva para o mercado de crédito privado. Esperamos um novo aumento
na Selic na reuniao do COPOM em agosto, e a manutencao da taxa basica de juros em niveis elevados para
0 préximo ano, o que deve manter a boa atratividade dos ativos de renda fixa doméstico. O volume recorde
de divida em circulacdo (cerca de R$ 950 bilhdes) permite com que o spread de crédito permaneca em niveis
adequados. Alémdisso, aqueda nas expectativas de inflacao medida, pelaimplicita, para os proximos periodos
também traz um cenério de juros reais positivos para os ativos indexados ao CDI.

SOMMA Torino

Renda Fixa

No més de julho o retorno do SOMMA TORINO FI RF CRED PRIV foi de 1,12% contra 1,03% do
CDI (equivalente a 108% do CDI). Em 12 meses o fundo acumula retorno de 10,68% contra 9,39% do CDI
(equivalente a 114% do CDI). A principal contribuicao de retorno para o fundo veio do fechamento de spread
das debéntures da Construtora Tenda, em cerca de 68 pontos base, seguido pela performance dos ativos da
Elfa Medicamentos.

Em julho adquirimos 8 novos ativos, o que aumentou a diversificacdo do portfdélio. 7 ativos foram
adquiridos via mercado primario, com spread médio de CDI + 1,72% a.a.

O SOMMA Torino encerrou o més de julho com carrego de CDI + 1,66% a.a. e duration de 2,47 anos.
A carteira conta com 97 ativos de 74 emissores pertencente a 24 diferentes setores econdmicos.

UNICRED SOMMA ANS

FIRF CP

O UNICRED SOMMA ANS FIRF CP ¢ o nosso fundo dedicado para operadores do setor de saude.
No més de julho o retorno fundo foi de 1,16% contra 1,03% do CDI (equivalente a 112% do CDI). Em 12
meses o fundo acumula retorno de 11,06% contra 9,39% do CDI (equivalente a 118% do CDI). A principal
contribuicdo de retorno para o fundo veio do fechamento de spread das debéntures da Elfa Medicamentos,
em cerca de 64 pontos base.
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Em julho adquirimos 10 novos ativos, o que aumentou a diversificacdo do portfélio. Oito ativos
foram adquiridos via mercado primario, com spread médio de CDI + 1,71% a.a.

O UNICRED SOMMA ANS encerrou o més de julho com carrego de CDI + 1,84% a.a. e duration de
2,70 anos. Acarteiracontacom 108 ativos de 79 emissores pertencente a 22 diferentes setores econémicos.

SOMMA Genebra

FI RF Referenciado DI

No més de julho o retorno do SOMMA Genebra FI RF Referenciado DI foi de 1,03% contra 1,03%
do CDI (equivalente a 100% do CDI). Em 12 meses o fundo acumula retorno de 9,69% contra 9,39% do
CDlI (equivalente a 103% do CDI). No més houve um reajuste no spread de crédito das Letras Financeiras do
Banco Sicredi, o que impactou negativamente o resultado do fundo.

EMPRESAS & SETORES

LOG COMMERCIAL PROPERTIES

Em julho adquirimos as debéntures de Log Comercial Properties para nossos portfélios. O negdcio
da companhia consiste na aquisicao, desenvolvimento, construcdo e locacdo de galpdes e loteamentos. A Log
conta com um ABL constituido por ativos j& operacionais de 1,1 milhdo de metros quadrados, e pretende
expandir em mais 1,2 milhdes de metros quadrados até 2024. Seu portfdlio esta distribuido em 39 cidades
em 18 estados no pais, contando com 36 galpoes industriais e seis galpdes de varejo. 55% do seu ABL se
concentra naregido sudeste.

A Log iniciou suas atividades em 2008, ainda sob o nome de MRV Logistica, quando era uma
companhia pertencente ao grupo MRV Engenharia. Hoje, a empresa é controlada por um bloco de acionistas
que inclui tanto os fundadores como outros investidores, e conta com Rubens Menin como presidente do
conselho de administracao.

A companhia possui baixo nivel de vacancia e inadimpléncia, conta com uma carteira pulverizada
entre diversos clientes e setores. Olhando rapidamente para os nimeros, a Log possui uma posicao de
liquidez confortavel, com o indice caixa por divida de curto prazo superior a 2,5x, além de um cronograma de
amortizacoes bem equilibrado, cujas disponibilidades cobrem os vencimentos até o final de 2024.
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OMMA Positano

FIDC

O Positano FIC FIM CP obteve valorizacao de 1,18% em julho de 2022, o equivalente a 114,18% do
CDI. Essavariacao foi inferior ao observado em maio e junho, uma vez que a reducdo da correcao monetaria
nos ativos indexados ao IPCA, mais do que compensou a elevacao da remuneracao dos ativos atrelados ao
CDI. A valorizacdo acumulada desde o inicio do fundo, em maio de 2021, alcancou os 17,70%, enquanto a
variacdo acumulada do CDI no periodo foi de 10,35%.

Nao houve movimentacoes significativas ao longo do més, uma vez que a carteira continua dentro
do nosso objetivo de alocacdo, com 5,9% dos recursos em caixa. As operacdes permaneceram adimplentes
em suas obrigacoes. A tendéncia de desaceleracao do setor imobiliario tem se mantido, intensificada por
elevacao das taxas de juros, inflacao de custos de construcao e queda da confianca do consumidor. Apesar do
ambiente desafiador, o fundo esté posicionado para esse ambiente do mercado, em funcao da alta qualidade
de crédito dos ativos da carteira e das garantias presentes na estrutura das operacoes.

Resultado SOMMA Positano
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Ju Ago Set Out Nov Dez Ano

o Fundo -050 0,20 104 209 091 087 103 156 740
& CDI 021 030 036 042 044 048 059 001 284
« Fundo 157 129 126 127 142 124 118 9,60
§ CDI 073 075 092 083 103 101 1,03 6,49

Distribuicao por indexador e taxa média ponderada por indexador

m|PCA +11,4%
= CDI + 6,4%
mPré 19,6%
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OMMA Fundamental

Renda Variavel

No més de julho o SOMMA Fundamental FIA teve rentabilidade de 4,77, frente ao Ibovespa, que
subiu 4,69 no més. No ano o fundo acumula -0,32%, enquanto o Ibovespa cai -1,58%. Tivemos em julho uma
dinamicadealtavolatilidade causadapredominantemente por fatores macroecondémicos.Naprimeirametade
do més prevaleceu um tom hawkish por parte de alguns dirigentes do FED, forcando o mercado a apostar em
alta superior a 0,75 nojuro base. Contudo no decorrer do més houve decisdo da politica monetariaem Q,75,
“acalmando” o mercado que buscou, apds o evento, por algumas alternativas de maior risco. Por outro lado, a
China, ainda exporta incertezas no ambito de salde publica, com lockdowns pontuais e também fortes sinais
de fragueza no mercado imobilidrio, culminando, por consequéncia, a um fraco desempenho das commodities
relacionadas a este segmento econémico.

Com relacao a atribuicdo de performance do fundo tivemos entre os contribuidores, as empresas
de oleo e gas natural, além do Banco Ital e Assai Atacadista, que reportou bons resultados no 2°tri/22. Por
outro lado, as acdes da Vale tiveram fraco desempenho dada dindmica de China comentada acima.

Contudo, ainda acreditando que a dinamica atual, de aversao a risco e alta volatilidade, possa
permanecer. Por aqui, o evento mais importante é o das eleicdes, que esta inibindo o investidor a tomar risco
com o nivel atual da Selic; e no contexto internacional, a aversao a risco perdura, até os participantes do
mercado, entenderem que o ajuste do mercado de acdes dos mercados desenvolvidos, ja estd proporcional
ao aumento do custo do capital promovido pela alta dos juros. Nestes paises, inclusive, ja existe um consenso
de ressecao econdmica, além da China que desacelera, mas o governo age para cumprir a meta estipulada de
crescimento.
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SOMMA Brasil FIA

Renda Variavel

O SOMMA Brasil FIA apresentou rentabilidade de 4,23% enquanto o Ibovespa valorizou-se 4,69%
em Julho.

Os mercados permaneceram volateis no decorrer do més. No entanto o Ibovespa parece ter
respeitado um patamar onde os precos ficaram bastante interessantes e dos 25.000 pontos observamos
uma melhora consistente até os 103.000 pontos. Uma melhora de mais de 8% de meados até o fim do més.

O destaque do més foi sem duvida a Petrobras. O governo federal, seu maior acionista, mudou de
posturacomrelacdoaocontrole de precos dos combustiveis e passou a defender adistribuicdo extraordinaria
de dividendos. Essa mudanca de postura, além de criar valor aos acionistas, altera significantemente a
percepcao de risco pelo mercado. Os papéis da empresa valorizaram-se mais de 20% no més e continuam
bastante descontados com relacdo aos seus pares de mercado.

Permanecemos com posicoes acima da média do mercado nas empresas de Petroleo. 3R, PetroRio,
Petrobras e Enauta somadas finalizaram o més com mais de 19% da carteira. Aumentamos nossa exposicao
aos grandes bancos esperando bons resultados, sobretudo do Banco do Brasil. Estamos diminuindo
gradativamente as posicoes em Vale do Rio Doce.

Se as taxas de juros futuras se estabilizarem e nao tivermos mais choques inflacionarios, é possivel
que o mercado de ativos de risco comece a se recuperar. No entanto recomenda-se cautela. Acreditamos que

niveis abaixo dos 100.000 pontos sdo oportunidades para o longo prazo.

Finalizamos o més com 61 acoes e 99% investidos.

Alocacao Setorial
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OMMA Selection

Fundo de Fundos

Apbds um més de junho de extrema aversao ao risco pelo mercado, no més de julho o indice Ibovespa
subiu 4,69%, um alivio aos investidores depois de um més antecedente tio volatil em decorréncia das
incertezas mundiais. Ainda na primeira quinzena do més, a chance crescente de recessdo na economia
americana, somada a uma inflacdo mais resiliente, gerou incertezas no mercado quanto ao fato do FED
subir juros acima do previsto, ja a continuidade do conflito no leste europeu e as perspectivas de menor
crescimento para economia chinesa, foram os fatores que contribuiram para o movimento de queda de
precos de commodities neste mesmo periodo. Além disso, no mercado local, tivemos o aumento de ruidos
politicos e fiscais com a aprovacao da PEC de beneficios, que aumenta os gastos publicos em R$ 41 bilhdes
as vésperas das eleicoes presidenciais. Porém ja na segunda quinzena de julho o mercado acalmou os animos
com o aumento efetivo do FED em 0,75% como era esperado inicialmente; ja na temporada de balancos,
os resultados sdélidos das empresas tanto norte americanas quanto no Brasil mantiveram o otimismo do
mercado e, ainda no ambito nacional, os niimeros de arrecadacdo foram acima do esperado, tais fatores
contribuiram para o resultado positivo do indice.

O SOMMA Selection encerrou o més com alta de 6,06%, com uma diferenca positiva de 1,36%
ao Ibovespa. No geral, a maior parte dos gestores tiveram performance superior ao indice, por estarem
com posicoes predominantemente relacionadas a economia interna, as quais estavam muito descontadas
e apresentaram forte recuperacdo com o otimismo do mercado. Sobre as mudancas no portfélio, foram
iniciadas em junho os aportes nos dois novos gestores para repor a saida do fundo Constellation Institucional
FIC FIA. Os dois gestores selecionados possuem um estilo de gestdo descorrelacionado com o portfélio
atual, e apresentaram resultados positivos com suas posicoes taticas no més de julho. Além disso reduzimos
a posicao em ETF de commodities, por ser mais defensiva, para aumentar a alocacado nos novos gestores e
buscar geracdo de alfa. Por fim, a disciplina nos investimentos e a resiliéncia para navegar em momentos
dificeis sdo pilares fundamentais para retornos de longo prazo no mercado de acées. Ao nosso ver, a bolsa
brasileira apresenta ativos de qualidade com boas perspectivas de retorno apos sucessivas quedas.

Resultado SOMMA Selection

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

o, Fundo 10,57 -1,84 -0,71 0,74 1,83 4,46 2,63 1,10 2,52 243 1,08 8,35 37,81

o

N Dif. -0,25 0,02 -0,53 -0,24 1,13 0,40 1,79 1,76 -1,05 0,07 0,14 1,50 6,22
Ibov

o

Y Fundo 055 -6,74 -3352 1096 7,88 10,05 883 -260 -564 -136 1185 7,33 -2,74

I3
Dif. 2,18 1,69 -3,61 0,70 -0,68 1,29 0,56 0,84 -0.85 -0,67 -406 -197 -566
Ibov

§ Fundo -2,00 -2,18 1,48 2,07 4,72 1,40 -3,71  -180 -0,07 -0,11 -0,04 0,01 -0,20

3%
Dif. 1,32 2,19 -4,52 0,14 -144 0,94 0,24 0,68 -0,39 -426 -2,18 -229 -8,13
lbov

N

Q Fundo 4,99 -1,11 4,78 -948 0,52 -1041 6,06 -11,31
Dif. -2,00 -2,00 -1,28 0,62 -2,70 1,09 1,36 - - - - - -5,32
lbov
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Open Vista Patrimonio Global

Investimento no Exterior

Emjulho o fundo Open Vista Patriménio Global apresentou alta de 4,6%, emreais, o que é resultado
de uma alta de 5,9% dos ativos no exterior, compensado pela queda de 0,9% do ddlar versus o real. Ao
contrario do més anterior, onde vimos o resultado positivo do fundo em reais majoritariamente justificado
pela forte alta do ddlar versus o real, em julho os mercados internacionais fecharam em alta e o cambio
fechou em queda. Esse resultado pode indicar um inicio de recuperacao dos mercados internacionais. Os
titulos soberanos globais subiram 2,8% em julho, os titulos do governo dos EUA subiram 1,6% e os de paises
emergentes ganharam 3,2%. Os titulos de governos da Europa acompanharam a melhora para apresentar
alta mensal de 4,2%. O rendimento dos titulos do tesouro americano de 10 anos encerrou o més em 2,66%
a.a., abaixo do patamar de 3,02% do final de junho.

Neste ambiente em transformacédo os mercados de acdes fecharam o més de julho em forte alta
ao redor do mundo. O indice global de acdes MSCI World subiu 7,9% em US$ (+6,8% em R$). O mercado
americano fechou positivo, com o S&P 500 em alta de 9,1% em US$ (+8,1% em R$). O MSCI Europa teve
movimento menos expressivo, mas ainda assim com alta 4,9% em US$ (3,9% em R$). Na contram3o, os
emergentes como um todo perderam 0,7% em US$ (-1,6% em R$), sendo que a Asia subiu 1,5% em US$
(+0,5% em R$) e a América Latina se recuperou da impactante queda de 17,1% no més anterior fechando
em alta de 4,2% em US$ (+3,2% em R$). As altas menores em reais sao reflexo da relacdo do délar versus
o real. Em julho o dolar caiu 0,9% frente ao real, deixando em 7,2% a queda acumulada no ano e indicando
manutencao da aversao a riscos.
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Investimento no Exterior

Emjulhoofundo Open Vista Ciéncias Médicas apresentoualtade 1,8%,emreais,oque éresultadode
uma altade 2,9% dos ativos no exterior, compensado pela queda de 0,9% do délar versus o real. Globalmente,
o setor de salde apresentou alta de 3,3%, em ddlares, enquanto os investimentos do fundo em acées de
saude, feitos majoritariamente nos Estados Unidos, Inglaterra, Suica, Franca, Alemanha e China, entregaram
um resultado de alta menos pronunciado que o setor, de 2,9%. O indice global de acdées MSCI World subiu
7,9% emUS$ (+6,8% em R$). O mercado americano fechou positivo, com o S&P 500 em altade 9,1% em US$
(+8,1% em R$). O MSCI Europa teve movimento menos expressivo, mas ainda assim com alta 4,9% em US$
(3,9% em R$). Na contraméo, os emergentes como um todo perderam 0,7% em US$ (-1,6% em R$), sendo
que aAsia subiu 1,5% em US$ (+0,5% em R$) e a América Latina se recuperou da impactante queda de 17,1%
no més anterior fechando em alta de 4,2% em US$ (+3,2% em R$).

Os subsetores farmacéutico e de biotecnologia continuam como as maiores posicoes do fundo,
representando 53,3% dos ativos, seguidos por servicos de salide com 19,1% do total. Individualmente, as
acoes da Unitedhealth Group, a gigante norte americana de planos e seguros de satde com US$ 506 bilhoes
de valor de mercado, é a maior participacado do fundo, com 8,4% dos investimentos. Dentre as 10 maiores
posicoes destacam-se, ainda, as farmacéuticas Johnson & Johnson, Astrazeneca, Roche e Pfizer que juntas
representam 15,9% dos investimentos do fundo. No total, as 10 maiores posicoes representam 37,7%.
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Investimento no Exterior

Em julhoofundo Open Vista Tecnologia Global apresentou altade 11,7% em reais, o que é resultado
de uma alta de 12,9% dos ativos no exterior, compensado pela queda de 0,9% do ddlar versus o real. O
setor de tecnologia global caiu 12,2%, em dolares, e os investimentos do fundo em acdes de tecnologia,
feitos majoritariamente nos Estados Unidos, China e Coréia do Sul a apresentaram um resultado acima do
indice de referéncia, de 12,9%. O indice global de acbes MSCI World subiu 7,9% em US$ (+6,8% em R$). O
mercado americano fechou positivo, com o S&P 500 em alta de 9,1% em US$ (+8,1% em R$). O MSCI Europa
teve movimento menos expressivo, mas ainda assim com alta 4,9% em US$ (3,9% em R$). Na contramao,
0s emergentes como um todo perderam 0,7% em US$ (-1,6% em R$), sendo que a Asia subiu 1,5% em US$

(+0,5% em R$) e a América Latina se recuperou da impactante queda de 17,1% no més anterior fechando em
altade 4,2% em US$ (+3,2% em R$).

Os subsetores de softwares e semicondutores continuam como as maiores posicoes do fundo,
representando 54,3% dos ativos, seguidos pelas empresas de midia e entretenimento com 8,8% do total.
Individualmente, as acoes da Apple, iconicaempresa de Cupertino com valor de mercado de US$ 2,6 trilhoes,
com 6,5% do fundo, seguidas pelas acoes da Microsoft, fundada por Bill Gates em 1975 e atualmente com
valor de mercado de US$ 2,1 trilhdes, com 6,3% dos investimentos, sdo as maiores participacdes do fundo.
Dentre as 10 maiores posicoes destacam-se, ainda, Alphabet (Google), Tesla, ASML, Marvel Technology e

AMD que em conjunto representam 11,8% dos investimentos do fundo. No total, as 10 maiores posicoes
representam 30,9%.
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Cligue e confira os relatérios de nossos fundos

SOMMA Institucional FIM SOMMA Selection FIC FIA
SOMMA Torino Fl RF Créd Priv Open Vista Patrimoénio Global
SOMMA Positano FIC FIM CP Open Vista Ciéncias Médicas
SOMMA Fundamental FIA Open Vista Tecnologia Global
SOMMA Brasil FIA

Contato
relacionamento@sommainvestimentos.com.br
ou ligue +55 48 3037 1004 ou +55 51 3378 1046.

Acompanhe-nos nas redes sociais

Disclaimer

O fundo SOMMA Institucional FIM possui data de inicio em 06/05/2010, com taxa de administracao igual a 0,8% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo é
destinado a investidores em geral e RPPS e esta aberto para aplicaces e resgates. Sua rentabilidade mensal em julho de 2022 foi igual a 1,38%, e sua rentabilidade em 12 meses é igual a 76,70% do
CDI. O patriménio liquido médio nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$ 22.386.861,84.

O SOMMA Selection FIC Fundos de Investimento em Acbes possui data de inicio em 13/04/2018, com taxa de administracdo igual a 1% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100%
do IBOVESPA. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas em geral, EFPC, RPPS e esté aberto para aplicacoes e resgates. Sua rentabilidade mensal em julho de 2022 foi igual a
6,06%, ou equivalente a uma diferenca de 1,36 do Ibovespa, enquanto sua rentabilidade 12 meses é igual a -25,94%. O patrimonio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual
aR$ 18.493.197,48.

O SOMMA Fundamental FIA possui data de inicio em 29/05/2018, com taxa de administracdo igual a 1,95% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do IBOVESPA. O fundo é
destinado a investidores pessoas naturais e juridicas em geral, RPPS e esta aberto para aplicacées e resgates. Sua rentabilidade mensal em julho de 2022 foi igual a 4,77%, ou o equivalente a uma
diferenca de 0,08 do Ibovespa e sua rentabilidade 12 meses ¢ igual a-13,58%. O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, & igual a R$ 14.046.296,89.

O SOMMA Torino fundo de investimento Renda Fixa Crédito Privado possui data de inicio em 15/10/2018, com taxa de administracdo igual a 0,50% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo
é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas em geral, EFPC, RPPS e esta aberto para aplicacdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em julho de 2022 foiigual a 1,12% ou 108% do CDl, e
sua rentabilidade 12 meses é igual 113,78% do CDI. O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$ 148.385.777,66.

O Unicred SOMMA ANS Renda Fixa FI CP possui data de inicio em 21/07/2020, com taxa de administracao igual a 0,35% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo ¢ destinado a investidores
profissionais, voltado ao setor de Satide Complementar, autorizadas a funcionar pela ANS e estd aberto para aplicacdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em julho de 2022 foi igual a 1,16% ou
112% do CDl e sua rentabilidade 12 meses ¢ igual a 117,28% do CDI. O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$ 220.306.207,74.

O SOMMA Genebra Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI possui data de inicio em 20/07/2016, com taxa de administracao de 0,50% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é
destinado, exclusivamente, a investidores pessoas fisicas e juridicas em geral e estéd aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em julho de 2022 foi igual a 1,03% ou 100% do CDI,
sua rentabilidade 12 meses é igual a 103,19% do CDI. O patriménio liquido médio nos tltimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$ 52.775.229,24.

O Positano FIC FIM possui data de inicio em 07/05/2021, com taxa de gestdo de 0,90% a.a. e taxa de performance de 10% do que exceder o CDI. O fundo é destinado exclusivamente a investidores
qualificados e estd aberto para aplicacdo e resgates. Sua rentabilidade mensal em julho de 2022 é igual a 1,18% ou 114% do CDI, sua rentabilidade 6 meses é igual a 138,21% do CDI. O patriménio
liquido médio 12 meses do fundo, nesta data, ¢ igual a R$ 13.800.027,58.

O SOMMA Brasil FIA possui data de inicio em 16/12/201, com taxa de administracao igual a 2,00% a.a. e taxa de performance igual 20% do que exceder 100% do IBOVESPA. O fundo é destinado a
investidores institucionais, RPPS e esta aberto para aplicaces e resgates. Sua rentabilidade mensal em julho de 2022 foi igual a 4,23%, ou o equivalente a uma diferenca de -0,46 do Ibovespa e sua
rentabilidade 12 meses ¢ igual a -19,61%. O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$ 344.848.944,18.

O Open Vista Patrimonio Global possui data de inicio em 14/11/2018, com taxa de administracdo de 1,75% a.a. e nao possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores
qualificados conforme ainstrucao CVM 30/2021 e estd aberto para aplicacoes e resgastes. Sua rentabilidade mensal em julho de 2022 foiigual a 4,6 1% e sua rentabilidade 12 meses é igual a-5,86%.
O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, & igual aR$ 18.127.547,14.

O Open Vista Ciéncias Médicas possui data de inicio em 14/11/2018, com taxa de administracao de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo ¢ destinado exclusivamente a investidores
qualificados de acordo com a resolucao CVM 30/2021 e esta aberto para aplicacao e resgates. Sua rentabilidade mensal em julho de 2022 é igual a 1,78% e sua rentabilidade 12 meses ¢ igual a-7,59.
O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, & igual a R$ 31.445.072,78.

O Open Vista Tecnologia Global possui data de inicio em 14/11/2018, com taxa de administracao de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores
qualificados de acordo com a resolucdo CVM 30/2021 e estd aberto para aplicacao e resgates. Sua rentabilidade mensal em julho de 2022 € igual a 11,73% e sua rentabilidade 12 meses € igual a
-32,02%. O patrimonio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual aR$ 38.971.242,73.
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