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UNICRED SOMMA ANS RENDA FIXA - FUNDO DE INVESTIMENTO CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME 27.293.743/0001-53

Ata da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 17 de agosto de 2020

1) DATA, HORA E LOCAL: No dia 17 de agosto de 2020, as 11:00 horas, na Cidade de Sao Paulo, Estado dé
S3o Paulo, na Avenida Paulista, n.2 1.793, Bela Vista, sede social do BANCO DAYCOVAL S.A. inscrito né;f
CNPJ/ME sob o0 n? 62.232.889/0001-90 (“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora dcg
UNICRED SOMMA ANS RENDA FIXA - FUNDO DE INVESTIMENTO CREDITO PRIVADO, inscrito ndjjf
CNPJ/ME sob o n2 27.293.743/0001-53 (“Fundo”). %Q
€
2) CONVOCAGAO: Convocacdo enviada em 31 de julho de 2020 por correspondéncia eletrénica ao%é
cotistas do Fundo. ?g Hi
N
2p
3) PRESENCA: O Administrador recepcionou a manifestacdo de voto de cotistas representantes de(ﬁig
71,4431% cotas do Fundo sendo a assembleia instalada com esse quérum. Presentes os representantegj%
do Administrador. ﬁg
4) MESA: Sr. Sergio Ramalho para presidéncia da Mesa, que convidou Sr. Eduardo Dantas para secretarla% ‘2
os trabalhos. % :2
5) ORDEM DO DIA: (i) Deliberar acerca da alteragdo do més de exercicio social do Fundo para que Qi_:f%
encerramento conste no ultimo dia do més de Agosto de cada ano; (ii) Caso seja aprovado o item (1%5L
acima, consolidar o regulamento do Fundo a fim de prever a alteracao supracitada. é;i%
6) DELIBERACOES Os cotistas representantes de 71,4431% cotas do Fundo, aprovaram, sem qumsque%i
ressalvas ou restricdes, a alteragao do més de exercicio social do Fundo para que o encerramento consteg %
no ultimo dia do més de Agosto de cada ano, bem como, a consolidagao do regulamento do Fundo a flrrg %
de prever a alteracdo supracitada, o qual tera vigor a partir de 21 de Agosto de 2020, conforme anexo. % %
]

Este documento foi assinado digitalmente por Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho. Este documento foi assinado eletronicamente
por Eduardo Dantas Almeida.

Para verificar as assinaturas va ao site httis://www.iortaldeassinaturas.com.br e utilize o cOdiio 01A3-0FD7-49E5-1CD7.
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7) ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, (A) o Sr. Presidente franqueou o uso da palavra, ndo

havendo, todavia, nenhuma manifestacdao e (B) Os trabalhos foram suspensos para a lavratura da

presente ata, que tendo sido lida e achada conforme, foi assinada pelos presentes.

Sao Paulo, 17 de agosto de 2020.

Sergio Ramalho Eduardo Dantas

Presidente Secretario

BANCO DAYCOVALS.A.

Administrador

Este documento foi assinado digitalmente por Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho. Este documento foi assinado eletronicamente
por Eduardo Dantas Almeida.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cddigo 01A3-0FD7-49E5-1CD7.
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Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 01A3-0FD7-49E5-1CD7.
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BancoDaycoval

REGULAMENTO DO UNICRED SOMMA ANS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME 27.293.743/0001-53
Vigéncia: 21 de agosto de 2020.

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O FUNDO sera regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢Oes legais e regulamentares
que lhe forem apliciveis, notadamente a Instrucio CVM n° 555, de 17/12/2014 (“ICVM 555”), Resolu¢io CMN n°
4.444, de 13/11/2015 (“Resolucio 4444”), Instrugio Normativa ANS n°® 13, de 27/12/2007 (“Resolucio ANS 13”),
e Resolucio Normativa ANS — RN n° 392, de 09/12/2015 (“Resolucio ANS RN 392”), conforme alteradas contando
com as seguintes caracteristicas:

Forma de condominio: Aberto
Prazo de duragdo: Indeterminado

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se no dltimo dia do més de
Agosto de cada ano, o FUNDO sera auditado ao final desse prazo, devendo as referidas demonstragdes financeiras
auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

2. Publico Alvo

2.1. O FUNDO ¢ destinado a receber aplicagdes de Cotistas, conforme termo definido abaixo, a critério do
ADMINISTRADOR, e atendidos os seguintes critérios:

Classificagdo do Publico Alvo: Nos termos da regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”),
especialmente da Instru¢io CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“LCVM 539”) o FUNDO
¢ destinado a Investidores Profissionais, voltado ao Setor de Satde Suplementar e destina-se a receber aplicagoes de
operadoras de planos privados de assisténcia a saide, constituidas sob a modalidade de sociedade civil ou comercial,
cooperativa, ou entidade de autogestdo, incluindo, seguradoras especializadas em saude, cooperativas médicas,
filantropias, autogestoes, odontologias de grupo, cooperativas odontolégicas e administradoras de beneficios
(doravante designas as “OPERADORAS DE PLANOS DE SAUDE”), desde que devidamente tegistradas e autorizadas a
funcionarem como operadoras de planos privados de satde pela Agéncia Nacional de Sadde Suplementar (“ANS”),
doravante designados Cotistas, que estejam de acordo com as caracteristicas do FUNDO conforme descrito neste
Regulamento, ndo sendo permitida a aplicacdo de recursos no FUNDO por investidores em geral.

3. Prestadores de Servicos

3.1. Os Cotistas nomearam o ADMINISTRADOR para prestar ao FUNDO o servico de administracido fiduciaria,
tendo o ADMINISTRADOR aceitado tal incumbéncia, desde que na forma e limites estabelecidos neste Regulamento.

ADMINISTRACAO FIDUCIARIA

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de Dezembro de 2019.

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sio Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Ghobal Intermediary ldentification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMH.00000.LE.076
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32. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administracgio do FUNDO, ficando obrigado a convocar

imediatamente a assembleia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

3.2.1. Apés a renincia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagdio do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR.

3.3. O ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela contratagiao, em nome do Fundo, de seus prestadores de servigos, e
realizara a analise prévia quanto ao atendimento de requisitos objetivos que indiquem a capacidade do prestador de
servicos para prestar os servicos necessarios ao FUNDO, bem como o cumprimento de requisitos regulatérios
aplicaveis. A representacdo do FUNDO pelo ADMINISTRADOR na contratagio nio deve ser entendida pelos
Cotistas, em nenhuma hipétese, como recomendac¢io ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a
adesdao ao Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com relagao aos prestadores de servicos ja

contratados.

GESTAO PROFISSIONAL DA CARTEIRA

Somma Investimentos S.A.

CNPJ/ME: 05.563.299,/0001-06

Ato Declaratério CVM n° 7.210, de 29.04.2003

Endereco Rua Dom Jaime Camara, n° 170, 8° andar, Centro, Florianépolis — SC, CEP 88015-120
Site: [https://www.sommainvestimentos.com.br/

3.3.1.0 GESTOR, observadas as limitagGes deste Regulamento, detém, com exclusividade, todos os poderes de
gestao da carteira, assim entendidos os de selecio, avaliacao, aquisi¢do, aliena¢io, subscricio, conversdo, permuta
e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades operacionais que integrem
a carteira do FUNDO.

CUSTODIA, CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURACAO DE COTAS

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 1.085 de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.davcoval.com.br

Inscricao no Ghobal Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres W4BAVK.00000.SP.076

3.4. Os servicos de custodia, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios,
distribuicdao de cotas, escrituracdo da emissdo e resgate de cotas e auditoria do FUNDO sao regulados pela CVM e a

descricdo de suas atividades podem ser obtidas nos normativos por ela expedidos.

4. Remunerac¢ao dos Prestadores de Servigos

4.1. Pela prestacdo dos servicos de administragdo fiduciaria, gestao da catteira, tesouraria, controle e processamento
dos ativos financeiros, distribuicio e a escrituracdo da emissao e do resgate de cotas serd devida pelo FUNDO uma
Taxa de Administracdo equivalente a:

Taxa de Administragdo: 0,35% (trinta e cinco centésimos pot cento) a.a.
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Base de Calculo: valor didtio do patriménio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos e cinquenta
e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

Taxa de Administragdo Maxima: 1% (um por cento) a.a.

4.1.1. A Taxa de Administragio Maxima acima indicada compreende, além da Taxa de Administragio do
FUNDO, as taxas de administragio cobradas pelos fundos de investimento e/ou fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento em que o FUNDO venha a investir. Além da taxa de administragao, os fundos

investidos poderio cobrar taxa de petformance, ingresso e/ou saida.
4.2. Pelos servicos de custddia, sera devida pelo FUNDO a seguinte taxa:

Taxa de Maxima de Custodia: 0,05% (cinco centésimos por cento)

Base de Calculo: Patrimonio Liquido do FUNDO

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacio de servicos

Minimo Mensal: R$ 700,00 (setecentos reais)

Indice de Corregio: IPCA/IBGE

Periodicidade de Corregdo: anual, contado a partir da data da 1% integralizagao de recursos no FUNDO.

4.3. Nio serio devidas pelos Cotistas taxas de petrformance, de ingresso e/ou de saida do FUNDO.
4.4. Quando da aplicacio, pelo FUNDO, em cotas de fundos de investimento e/ou cotas fundos de investimento em

cotas de fundos de investimento, os fundos investidos poderao cobrar, além da taxa de administracio, taxa de
petformance, ingresso e¢/ou saida.

45. A Taxa de Administragio pode ser reduzida unilateralmente pelo ADMINISTRADOR, nos termos da
regulamentagdao em vigor.

5. Condigbes para Distribuigdo, Emissao, Aplicacdo, Resgate e Amortizagio de Cotas

5.1. As cotas do FUNDO correspondem a fragGes ideais do seu patrimonio e sio nominativas e escriturais, e conferem
iguais direitos e obriga¢des aos Cotistas.

5.1.1. As cotas do FUNDO nido podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos expressamente

previstos na regulamenta¢io em vigor.

5.1.2. Aadesido do investidor aos documentos exigidos pela regulamentagio vigente contera declaragées do Cotista,
conforme Termo de Ciéncia e Risco, dentre elas que ele: (i) atesta que teve acesso a0 REGULAMENTO; (ii) esta
ciente de que o ADMINISTRADOR e as empresas a ele ligadas podem manter negbcios com emissores de ativos
financeiros detidos pelo FUNDO; (iii) autoriza o ADMINISTRADOR a celebrar convénio com a ANS (“Convénio
ANS”), para vinculagdo das cotas do FUNDO, autorizando-a, conforme regulamentagio especifica, inclusive, mas
ndo se limitando, a (a) consultar o montante total das cotas adquiridas pelo Cotista, (b) ordenar o bloqueio e
desbloqueio, total ou parcial, a qualquer momento, das cotas detidas pelo Cotista e valores a elas correspondente
(iv) autoriza o ADMINISTRADOR a prestar a ANS, sem excecdo, toda e qualquer informacido sobre os seus
investimentos no FUNDO; (v) autoriza 0 ADMINISTRADOR, tdo logo inicie a vigéncia do Convénio ANS, a vincular
todas as cotas do FUNDO de sua titularidade perante a ANS, registrando-as como ativos garantidores das provisdes
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técnicas; (vi)atesta que esta ciente de que, na vigéncia do Convénio ANS, as condi¢des e critérios de movimentagao
das cotas do FUNDO deverdo obedecer ao disposto na regulamentacio especifica; (vii) atesta que esta ciente de sua
obrigaciao de vincular as cotas do FUNDO de sua titularidade 2 ANS, em conta mantida junto a Central de Custddia
e de Liquidac¢io Financeira de Titulos — CETIP para essa finalidade.

5.1.3. Caso o Cotista efetue um resgate total do FUNDO e volte a investir no FUNDO em intervalo de tempo durante
o qual ndo ocorra alteracio deste REGULAMENTO, é dispensada a formalizacio de novo Termo de Adesio e Ciéncia
de Risco pelo Cotista, sendo considerado vélido o termo anteriormente formalizado pelo Cotista em seu ultimo
ingresso no FUNDO.

5.1.4. Adicionalmente, as cotas do FUNDO nio poderio ser alienadas, prometidas a alienacdo ou de qualquer
forma gravadas, sem prévia e expressa autorizacdo da ANS, sendo nulas de pleno direito as alienagdes ou os
gravames porventura constituidos em descumprimento ao disposto na Resolu¢ao ANS RN 392.

5.2. As cotas do FUNDO a pattir de sua emissdo permanecerdo bloqueadas para movimentagao e somente serao
liberadas apos autorizacdo expressa da ANS encaminhada ao ADMINISTRADOR do FUNDO, atendendo ao
disposto na Instrugio ANS 13 e Resolugaio ANS RN 392.

5.3. A emissio e o pagamento de resgates de cotas do FUNDO observario as seguintes regras:

Calculo de Cota: Fechamento - resultante da divisio do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do

FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que
o FUNDO atue.

Atualizagdo do valor da cota: As cotas do FUNDO sio atualizadas a cada dia util, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentacio em vigor.

Cotizagdo para Aplicagdo: Conversio em D+0, para os recursos disponibilizados ao ADMINISTRADOR até as
14:30 horas.
Valores Minimos: 1. Aplicacio minima inicial: R§ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

II. Valor Minimo de Permanéncia: R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

II1. Valor Minimo de Movimentacao: R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

Horario Maximo para solicitagdo de Resgates: 14:30 horas.

Prazo para Pagamento do Resgate: os pedidos de resgate serao pagos aos Cotistas a medida que a ANS autorizar o
desbloqueio das cotas, sendo que os recursos serdo pagos aos Cotistas obedecendo o seguinte critério:

Prazo de Conversdo do Resgate: D+14 corridos apds solicitagao

Prazo para Pagamento do Resgate: D+1 util apds conversiao

5.4. A solicitagao de aplicacao e/ou o pedido de resgate deveriao ser efetuados pelo Cotista dentro do horatio
estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como efetuados no 1° (primeiro) dia util

subsequente.

5.5. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no FUNDO, sendo que tal
suspensao podera se aplicar apenas a novos investidores.
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5.5.1. A suspensdo do recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO para aplicagoes.

5.4. A aplicacdo, a amortizagdo e o resgate de cotas do FUNDO, realizados em moeda corrente nacional, podem ser
efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou conta investimento, documento de ordem
de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos

autorizados pelo BACEN. Estas movimentac¢oes poderdo ser realizadas por meio eletronico, conforme indicado aos
Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

5.5. A integralizacdo e a amortizacdo de cotas poderdo ser efetuadas, diretamente, com ativos financeiros, desde que
aceitos pelo GESTOR, conforme facultado pelas normas em vigor e desde que sejam observadas as condi¢des abaixo
definidas:

(a) na integralizacao de cotas, os ativos financeiros a serem utilizados devem:

- estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livremente negociados;

- ter como titular e/ou comitente o préprio Cotista;

- devem atender aos valores minimos para aplicacio estabelecidos no Regulamento do FUNDO;

- estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquida¢ao financeira de ativos financeiros
autorizados pelo BACEN ou em institui¢cSes autorizadas a prestagdo de servigos de custédia pela CVM; e

- estar de acordo com o objetivo e a politica de investimento do FUNDO, especificamente em relacio aos

limites de concentracdo por emissor e enquadramento da carteira.

(b) na amortizagdo de cotas, os ativos financeiros a serem utilizados para pagamento aos Cotistas, devem:

- estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livremente negociados;

- tet como titular ¢/ou comitente o proprio FUNDO;

- devem atender aos valores minimos para resgate estabelecidos no Regulamento do FUNDO; e

- estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquida¢ao financeira de ativos financeiros
autorizados pelo BACEN ou em institui¢bes autorizadas a prestaciao de servicos de custddia pela CVM.

5.6. Poderdo ser realizadas amortizagdes de cotas desde que observadas as correspondentes obrigacSes fiscais
aplicaveis a essa movimentacao, bem como os respectivos critérios para apuracao de rendimentos que eventualmente

componham os valores amortizados:

() Para fins de amortizacio de cotas, sera considerado o valor da cota do dia dtil imediatamente anterior ao do
pagamento da respectiva parcela de amortizagao, devendo o pagamento ser efetuado na data aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas;

(i) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacio aos Cotistas cair em dia ndo util na sede do
ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no 1° (primeiro) dia atil seguinte, pelo valor
da cota em vigor no dia util imediatamente anterior a data do pagamento; e

(i) Os pagamentos de amortizacdo das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem de
pagamento, crédito em conta corrente, DOC, TED ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil (“BACEN”).

5.7. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praga em que o ADMINISTRADOR estiver sediado,
bem como o dia em que nido houver expediente bancario, em virtude de determinagdo de 6rgdos competentes, nao
sera considerado dia util, para fins de aplicagdo e resgate de cotas.

5.8. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
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tratamento tributirio do FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes dltimos, o ADMINISTRADOR
podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagio de resgates, situacio em que convocara Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades previstas na regulamentacio em vigor ou outras que venham
a ser estabelecidas por normativos posteriores:

@) substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

(ii) reabertura ou manutengdo do fechamento do FUNDO para resgates;
(iii) possibilidade do pagamento de resgate em ATIVOS FINANCEIROS;
(@iv)cisio do FUNDO; e

(v) liquidagdo do FUNDO.

5.9. O FUNDO devera permanecer fechado para aplicacdes enquanto perdurar o periodo de fechamento de resgates
mencionado acima.

6. Do Objetivo do FUNDO e Politica de Investimento

6.1. Objetivo: O FUNDO tem como objetivo proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas, por meio da aplicagio de
seus recursos preponderantemente em ativos financeiros relacionados diretamente com a taxa de juros doméstica ou
indices de precos, sem o compromisso de concentracdo, mesmo que indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou
fator de risco especifico.

6.1.1. O objetivo do FUNDO previsto neste Regulamento nao se caractetiza como uma promessa, garantia ou
sugestio de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pelo FUNDO.

6.1.2. A rentabilidade e resultados obtidos pelo FUNDO no passado nio representam garantia de rentabilidade
e resultados no futuro.

6.2. . O FUNDO devera obedecer as diretrizes de diversificacdo de investimentos e vedagdes estabelecidas na
regulamentacio em vigor apliciavel a3 OPERADORAS DE PLANOS DE SAUDE, qual seja, a Resolucio ANS RN
392 e os limites de investimento previstos na Resolucdo 4444, que estejam expressamente previstas neste
REGULAMENTO, observadas as disposi¢cdes dos artigos 4.2.1 ¢ 4.2.2 abaixo.

6.2.1. As OPERADORAS DE PLANOS DE SAUDE devem autotizar o ADMINISTRADOR a disponibilizar
a ANS as informacoes relativas aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO.

6.3. Politica de Investimento: Em func¢io da composi¢ao da sua carteira, o FUNDO classifica-se como “Renda Fixa”.
6.3.1. O FUNDO devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira investida em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa, relacionados diretamente, ou sintetizados via detivativos

a variacio das taxas de juros, de indice de pregos, ou ambos (pds ou pré-fixados), observado o disposto nos itens
0.4 2 6.16 abaixo.

6.4. Os recursos do FUNDO poderao ser mantidos nos ativos financeiros abaixo indicados, observados os seguintes

termos:
SEQAO I- ATIVOS RENDA FIXA
Ativos Financeiros Emissor Percentual*®
Grupo I de Ativos:
2538061v1
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a) titulos da Divida Pablica Mobiliaria Federal interna;

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujas carteiras estejam representadas exclusivamente
pelos titulos da Divida Pablica Mobiliaria Federal interna pela Secretaria

Uniao Federal,

Até 100%

no

do Tesouro Nacional. As cotas de fundos de investimento em cotas de Secretaria somatério  dos
fundos de investimento com tais caracteristicas, ressalvadas as Tesouro ativos do
disponibilidades de caixa permitidas pela regulamenta¢io em vigor; Nacional e Grupo 1
Fundos de
c) cotas de fundos de investimento admitidas a negociacao no mercado | Investimento
secunddrio por intermédio de bolsa de valores cujas carteiras de ativos
financeiros visem tefletir as variagcdes e rentabilidade de indice de renda
fixa composto exclusivamente pelos titulos da Divida Pablica Mobiliaria
Federal interna pela Secretaria do Tesouro Nacional, ressalvadas as
disponibilidades de caixa permitidas pela regulamentacdo em vigor
(Fundo de Indice de Titulos Publicos), conforme regulamentagio
estabelecida pela CVM.
Grupo II de Ativos:
a) valores mobiliarios ou outros ativos financeiros de renda fixa emitidos
por companhia aberta cuja oferta publica tenha sido registrada na CVM, Companhia Até 75
. . . té 75% no
ou que tenha sido objeto de dispensa; e aberta e

sociedade por

somatorio do

b) debéntures de infraestrutura emitidas na forma disposta no art. 2° da | agdes, aberta ou érzos (i(l)

Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, por sociedade por a¢des, aberta fechada po

ou fechada, cuja oferta publica tenha sido registrada na CVM, ou que

tenha sido objeto de dispensa.

Grupo III de Ativos:

a) obrigacOes ou coobrigacGes de instituicOes financeiras autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil;

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de

condominio aberto, cuja carteira tenha como principal fator de risco a

variacio da taxa de juros doméstica, ou de indice de precos ou ambos, ou

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento o ,

. . . ~ Instituicdes Até 50% no

com tais caracteristicas (Fundos Renda Fixa), conforme regulamentagao a . ‘io d

e inanceiras e somatotio dos
fundos de Ativos do

c) cotas de fundos de investimento admitidas a negociagdo no mercado tavestmento, Grupo 11

secundario por intermédio de bolsa de valores, na forma regulamentada

pela CVM, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que

busquem refletir as variagGes e rentabilidade de indices de referéncia de

renda fixa e que apresentem prazo médio de repactuacdo igual ou

superior a 180 (cento e oitenta) dias (Fundo de Indice de Renda Fixa).

Grupo IV de Ativos:

a) valores mobiliarios ou outros ativos financeiros de renda fixa cuja [ SPE constituida

oferta publica tenha sido registrada na CVM, ou que tenha sido objeto de |  sob forma de Até 25% no

dispensa, emitidos por SPE, constituida sob a forma de sociedade por | sociedade por somatorio dos

agoes, excetuada a hipotese prevista no inciso 1I alinea “b”, artigo 8§ da acoes, Ativos do

Resolucio 4444; companhias Grupo IV

securitizadoras,
b) certificados de recebiveis de emissdo de companhias securitizadoras, fundos de
na forma regulamentada pela CVM; investimento
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c) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos
creditorios (FIDC) e as cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios (FICFIDC), devendo o
regulamento dos FICFIDC conter previsao que exclua a possibilidade de
investimento em cotas de classe subordinada, observada a vedacio
constante da letra (a) do quadro abaixo;

SECAO II - IMOVEIS

Ativo Financeiro Emissor Percentual
Cotas de fundos de investimento imobiliario (FII) e em cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento com tais Fundo de Até 20% (vinte
caracteristicas (FICFII), conforme regulamentacdo estabelecida pela | Investimento por cento)
CVM.
SECAO III - OUTROS ATIVOS
Ativo Financeiro Emissor Percentual
Grupo I de Ativos:
a) cotas de fundos de investimento classificados como Multimercado, Fundos de 10
o . . Até 10% no
constituidos sob a forma de condominio aberto, ou cotas de fundos de | Investimentos e L .
. . ! . . . . . somat6rio dos
investimento em cotas de fundos de investimento com tais caracteristicas Instituicoes ativos do
(Fundos Multimercado), nas formas regulamentadas pela CVM; e Financeiras
. Grupo I
emitam COE
b) COE com Valor Nominal Protegido.
. Até 15%
Grupo II de Ativos: .
(quinze por
. —— Fundo de cento) no
Cotas de Fundos de Investimento em ParticipagSes (FIP) e as cotas de . )

. . . . . Investimento somatério do
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento com tais Ativos do
caracteristicas (FICFIP), nas formas regulamentadas pela CVM.

Grupo 11
Grupo III de Ativos:
a) COE com Valor Nominal em Risco; Fundos de Até 5% (cinco
Investimentos e | por cento) no
b) cotas de Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes Instituigdes somatorio dos
(FMIEE), constituidos sob a forma de condominio fechado, ou cotas de Financeiras ativos do
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento com tais [ emitam COE Grupo 111

caracteristicas, nas formas regulamentadas pela CVM.

SECAO IV — LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR

Emissor

Percentual Maximo

a) Unido Federal;

Até 100%

b) Fundo de investimento e fundo de indice; Até 49%
c) Instituicao financeira; Até 25%
d) Companhia aberta (que nao seja instituigao financeira) e SPE, no caso

das debéntures de infraestrutura mencionadas na alinea “b” do inciso 11 Até 15%
do art. 8° da Resolucio 4444

e) Companhia securitizadora, FIDC, FICFIDC, FII, FICFII e SPE; Até 10%
f) Outro emissores que ndo os acima descritos. Até 5%

Condig6es Adicionais:
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1. Considera-se como um unico emissor, para efeito desta Secio, as companhias controladas pelos mesmos
tesouros estaduais ou municipais, bem como as entidades que sejam pattes relacionadas, conforme § 3°do art.
3° da Resolucio 4444; ¢

2. Para computo do limite definido na letra (c) acima, sera considerada como emissora a instituicio financeira
com coobrigacoes de sua responsabilidade.

SEQAO V - LIMITES DE CONCENTRAQ]&O POR EMISSOR
Emissor Percentual Maximo

Até 25%

a) até 25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio liquido de um mesmo
FIDC, FICFIDC, FI1, FICFII, FIP, FICFIP ou FMIEE;

b) até 25% (vinte e cinco por cento) do patrimoénio separado constituido
pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que lastreiam Até 25%
a emissao de um mesmo certificado de recebiveis;

d) até 25% em OperacSes compromissadas lastreadas em Titulos
Publicos Federais, registrados no Sistema Hspecial de Liquidacio e
Custddia (SELIC).

Até 25%

6.5. As empresas emissoras dos ativos integrantes das carteiras dos fundos de investimento em participagdes ou dos
fundos de investimento em empresas emergentes de que trata o artigo 12 da Resolucio 4444 devem prever em seus
estatutos ou regulamentos, cumulativamente:

a) proibicdo de emissio de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacio;

b) mandato unificado de até dois anos para todos os membros do conselho de administracio;

c) disponibiliza¢io, aos investidores, de contratos com partes relacionadas, acordo de acionistas e

programas de op¢des de aquisicdo de agdes, titulos ou outros valores mobilidrios de emissdo da companhia;

d) adesdo a cimara de arbitragem para resoluciio de conflitos societarios; e

e) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

6.6. Os percentuais referidos no artigo 6.4 acima deverio ser cumpridos diariamente, com base no patrimoénio liquido

do FUNDO do dia imediatamente anteriot.

6.7. E vedado ao FUNDO a aplicagao em:

a) cotas de fundos que nele invistam;

b) ativos de renda variavel ou atrelados a variacio cambial;

c) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios no ambito do Programa de Incentivo a
Implementacio de Projetos de Interesse Social (FIDC-PIPS) e os Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados (FIDC-NP), bem como as cotas dos respectivos fundos de cotas com esses
ativos, conforme regulamentagio estabelecida pela CVM;

d) ativos financeiros que nio sejam registrados em sistemas de registros, objeto de custédia ou objeto de
depdsito centralizado, em todos os casos em institui¢oes autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, nas suas respectivas areas de competéncia, para desempenhar as referidas atividades; e

e) cotas de fundos de investimento, nas modalidades regulamentadas pela CVM, cujos regulamentos permitam
a realizacdo de operacOes que possam resultar em patrimonio liquido negativo e na consequente obrigacao do
Cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo

6.8. A atua¢ido do FUNDO em mercados de derivativos:
a) devera ser realizada exclusivamente para protec¢do da carteira, podendo, inclusive, realizar operacbes de
sintese de posi¢ao do mercado a vista;
b) ndo pode gerat, a qualquer tempo, exposicao superior a patrimonio liquido do FUNDO;
c) nao pode gerar, a qualquer tempo e cumulativamente com as posi¢coes detidas a vista, exposicdo superior a
uma vez o respectivo patrimoénio liquido, por cada fator de risco;
d) nio pode realizar opera¢oes de venda de opgao a descoberto; e
e) nao pode ser realizada na modalidade “sem garantia”.
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6.9. E facultado a0 FUNDO, a realizacio de operacdes de compra de titulos de renda fixa com compromisso de
revenda, conjugado com o compromisso de recompra assumido pelo vendedor, para data futura preestabelecida

(“Operacées Compromissadas”).

6.9.1. Os titulos de renda fixa recebidos como lastro na realizacio da operacio compromissada devem ser
considerados para fins de enquadramento da carteira do FUNDO nas modalidades, requisitos, condi¢bes ou limites
definidos na Resolucao 4444.

6.9.2. As Operacoes Compromissadas e os contratos derivativos devem ser registrados, liquidados e
compensados (se for o caso) em institui¢io autorizada pelo BACEN ou pela CVM, nas suas respectivas areas de

competéncia.

0.9.3. Os sistemas de registro, compensacio e liquidacdo de que trata o artigo 4.9.2 acima deve permitir a
identificacdo do contrato derivativo realizado pelo BACEN ou CVM, bem como a identifica¢do da operacao

compromissada realizada.

6.10. O FUNDO nio podera investir em ag¢Oes, bonus de subscri¢do, outros ativos de renda variavel ou em fundos

que invistam nesses ativos.

6.11. Aplicam-se a politica de investimento do FUNDO as demais regras relacionadas (@) ao limite de concentragio
por emissor e por modalidade de ativos; e (b) a classe do FUNDO, conforme previstas na regulamentacdo em vigor.

6.12. O FUNDO podera realizar suas opera¢oes por meio de institui¢des autotizadas a operar no mercado de ativos
financeiros, ligadas ou niao ao ADMINISTRADOR e as empresas a ele ligadas, podendo, inclusive, direta ou
indiretamente, adquirir ativos financeiros de renda fixa que sejam objeto de oferta publica ou privada, que sejam
coordenadas, lideradas, ou das quais patticipem as referidas institui¢Ses.

6.13. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e qualquer empresa pertencente a0 mesmo grupo econémico, bem como,
diretores, gerentes e funciondrios dessas empresas poderdo ter posicdes em, subscrever ou operar com ativos

financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira do FUNDO.

6.14. O FUNDO podera utilizar seus ativos financeiros para prestagio de garantias de operacdes proprias, bem como
emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagoes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servi¢o autorizado pelo BACEN ou pela CVM, observada ainda a regulamentagio aplicavel
aos Cotistas, quando for o caso.

6.15. Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR em colocar em pratica a politica de investimento delineada neste
Capitulo, na manutencao dos sistemas de monitoramento de risco, as aplicacdes do FUNDO, por sua propria natureza,
estao sujeitas aos riscos descritos, de forma nio taxativa, neste REGULAMENTO e, por esse motivo, poderdo apresentar

perdas representativas de seu patrimonio, inclusive perda total.

6.16. As aplicacGes realizadas no FUNDO nio sao garantidas pelo ADMINISTRADOR, por qualquer mecanismo de
seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC, nio podendo o ADMINISTRADOR ser responsabilizado por
eventual depreciacdo dos ativos da carteira ou prejuizos incorridos pelos Cotistas do FUNDO, salvo, se houver, em
caso de inobservincia da politica de investimentos ou dos limites de concentragio previstos na regulamentagdo em

vigor.

6.7. Além de outros riscos especificos, o FUNDO estara exposto aos riscos inerentes (i) aos ativos financeiros que
compdem as carteiras de investimento do FUNDO e (if) a0os mercados nos quais tais ativos financeiros sio negociados.
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6.7.1.  Dentre os Riscos Especificos do FUNDO, podem ser destacados:

(i) Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes das transagdes

do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos nio cumprirem suas obrigacdes de pagamento (principal e juros) e/ou de
liquidacao das operacGes contratadas. Ocorrendo tais hipoteses, o patrimoénio liquido do FUNDO podera ser afetado

negativamente.

(ii)Risco Regulatério: as eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, incluindo, mas nio se

limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na
performance das posi¢oes financeiras adquiridas pelo FUNDO. Da mesma forma, caso tais normas ou leis aplicaveis
ao FUNDO venham a sofrer qualquer alteragdo, os investimentos no FUNDO poderio acarretar eventual
desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR,;

(iii) Risco Decorrente da Ndo Obtengdo do Tratamento Tributario Perseguido pelo FUNDO: o FUNDO
busca manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da legislagdo tributaria em vigor. Nesse caso, o
Imposto de Renda na Fonte incidird semestralmente ("come-cotas semestral"), no ultimo dia dtil de maio e novembro
de cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos produzidos no periodo. Os rendimentos
decorrentes de resgates serdo tributados na fonte pelo imposto de renda, em funcio do prazo do investimento as
aliquotas: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicagSes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (if) 20%
(vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 180 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iif)
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagoes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias
até 720 (setecentos e vinte) dias; ¢ 15% (quinze potr cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte)
dias. Ainda que o FUNDO busque manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da legislacio tributaria
em vigor, ndo ha compromisso nem garantia de que este FUNDO recebera o tratamento tributario aplicavel para
fundos de longo prazo, o que poderd sujeitar seus Cotistas a tributacio aplicivel a um fundo de investimento
enquadrado como de curto prazo para fins fiscais. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente
("come-cotas semestral"), no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por cento)
sobre os rendimentos produzidos no petiodo. No resgate, os rendimentos serdo tributados pelo IRF, em funcio do
prazo do investimento, as aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicagbes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias; e (i) 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta). Ocorrendo
incidéncia do IRF semestral ("come-cotas semestral"), na ocasido do resgate serd aplicada aliquota complementar
aplicavel;

(iv) Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e detivativos integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou
dos Fundos Investidos sdo suscetiveis as oscilagdes decorrentes das flutuagdes de precos e cotagoes de mercado, bem

como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, o
patrimonio liquido do FUNDO podera ser afetado negativamente.

(v)Risco de Concentracdo: A concentracio de investimentos do FUNDO e¢/ou dos Fundos Investidos em um
mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposicao da carteira aos riscos aqui mencionados. De acordo com a
politica de investimento, o FUNDO pode estar, ainda, exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de

poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos daf decorrentes.

(vi) Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redu¢io ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos

financeiros integrantes da carteira carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos, nos tespectivos mercados em que
sao negociados. Em virtude de tais riscos, 0o GESTOR podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar
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tais ativos financeiros no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, set obrigado a aceitar descontos nos pregos
de forma a viabilizar a negociacio e, em casos excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente,
fora dos prazos estabelecidos neste Regulamento, inclusive em virtude de atraso no pagamento de resgate de cotas

e/ou divulgacio de valores de cotas pelos fundos investidos.

(vii) Risco de Perdas Patrimoniais: Os Fundos Investidos utilizam estratégias que podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos caso a Composicao da Carteira indicada neste
Regulamento permita.

(viii) Risco Decorrente da Precificagao dos Ativos Financeiros: A precificacdo dos ativos financeiros integrantes
da CARTEIRA do FUNDO e¢/ou dos Fundos Investidos ¢ realizada de acordo com os critérios e procedimentos
estabelecidos na regulamentagio em vigor. Referidos critérios, tais como os de matrca¢io a mercado, poderdo ocasionar

variacoes nos valores dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos,
resultando em aumento ou reducio no valor das cotas do FUNDO,;

(ix) Risco Decorrente da Oscilacdo de Mercados Futuros: alguns dos ativos componentes da carteira do

FUNDO, inclusive titulos puiblicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de 6rgios reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situacGes em que tais
restri¢oes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentagio dos ativos da carteira e precificacio dos ativos
podera ser prejudicada;

(x)Risco de Variagio de Taxa de Juros e Indice de Pregos: Tendo em vista que o FUNDO aplica seus recursos

preponderantemente em ativos de renda fixa, o principal fator de tisco do FUNDO ¢ a varia¢io de taxas de juros e/ou

a variacio de indice de precos, embora também esteja exposto a outros tiscos;

(xi) Risco Decorrente do Uso de Derivativos: a realizacio de operagoes de derivativos financeiros pode

(i) aumentar a volatilidade do FUNDO e dos fundos de investimento investidos, (i) limitar ou ampliar as possibilidades
de retornos, (iii) no produzir os efeitos pretendidos; e (iv) determinar perdas ou ganhos aos Cotistas do FUNDO.
Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos financeiros tenham objetivo de protecdo da carteira contra
determinados riscos, nao é possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger;

(xii) Riscos Sistémicos e Operacionais: ha a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, incluindo o risco legal associado a
inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pelo Fundo e pelos seus prestadores de servigos, bem como a
sangoes em razio de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das
atividades desenvolvidas pelo Fundo e pelos seus prestadores de servicos. Dentre os eventos de risco operacional,
incluem-se, sem limitacdo: (i) fraudes internas; (ii) fraudes externas; (iii) demandas legais; (iv) praticas inadequadas; (v)
aqueles que acarretem a interrup¢ao das atividades da Fundo e/ou dos seus prestadores de servigos; e (vi) falhas em
sistemas de tecnologia da informagao.

6.72. Os riscos acima mencionados poderao afetar o patriménio do FUNDO, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nio poderiao, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer
resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciagiao dos ativos financeiros integrantes da carteira ou
por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de cotas, sendo os mesmos responsaveis

tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte.
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6.8. As aplicacées realizadas no FUNDO nio contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de
qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7. Da Assembleia Geral de Cotistas
7.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”) deliberar sobre:

(i) as demonstracoes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

(ii) a substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante do FUNDO;

(iii) a fusdo, a incorporacio, a cisdo, a transformagio ou a liquidagio do FUNDO;

(iv) o aumento da taxa de administragdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de custddia;

(v) aalteracdo da politica de investimento do FUNDO;

(vi) aamortizagdo e o resgate compulsério de cotas; e

(vii) a alteracdo do Regulamento, ressalvados os casos especificos previstos na regulamentagio em vigor.

7.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO em até 120 (cento e
vinte) dias apds o término do exercicio social. A Assembleia que vier a deliberar sobre as demonstragdes contdbeis do
FUNDO somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as

demonstracoes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

7.2.1. As deliberag¢oes relativas as demonstragdes contibeis do FUNDO que nio contiverem ressalvas podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia referida acima nio seja instalada em virtude

do nao comparecimento de quaisquer Cotistas.

7.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacio, ou de entidade autorreguladora, nos termos do
convénio com a CVM, de adequacio a normas legais ou regulamentates ou, ainda, em virtude de atualizagdo dos dados
cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, devendo ser providenciada no prazo
de 30 (trinta) dias a comunicag¢ao aos Cotistas.

7.4. A convocacido da Assembleia serd encaminhada a cada Cotista por meio de seu correio eletronico cadastrado e
disponibilizada no endereco eletronico na rede mundial de computadores do ADMINISTRADOR e do
DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel, conforme indicado Formulario de Informagoes
Complementares do FUNDO.

7.5. Independente das formalidades previstas nesta Clausula e na regulamentacdo em vigor, a presenca da totalidade
dos Cotistas do FUNDO na Assembleia supre a falta de convocagio.

7.6. As Assembleias poderio ser convocadas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo custodiante, por Cotista
ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo FUNDO.

7.7. As Assembleias Gerais poderio ser instaladas com qualquer numero de Cotistas e as deliberacSes serdo tomadas

por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

7.8. As deliberagbes privativas da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de consulta formal enviada
pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual devera responder ao ADMINISTRADOR por escrito no prazo de
10 (dez) dias contados a partir do recebimento de referida consulta, sem necessidade de reunido dos Cotistas.
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7.9. Somente poderdo votar nas Assembleias os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de Cotistas na data da
convocacao da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

7.10.0O Cotista também podera votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que (i) referida possibilidade
conste expressamente da convocagio da respectiva Assembleia, e (i) a manifestacdo de voto enviada pelo Cotistas seja

recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia.

7.11.0 resumo das deliberaces devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de

realizacio da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

8. Das Taxas e Encargos

8.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

I taxas, impostos ou contribui¢Oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

II.  despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedi¢io e publicagio de relatérios e
informagoes periddicas previstas na regulamentacao em vigor;

III.  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicac¢oes aos Cotistas;

IV. honoririos e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade de reemissio de parecer
devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do ADMINISTRADOR,;

V.  emolumentos e comissGes pagas por operacoes do FUNDO;

VI.  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas respectivas func¢oes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros
do FUNDO;

IX. despesas com liquidacio, registro e custodia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros
e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos setvigos prestados pelo proprio ADMINISTRADOR,;

X.  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depdsito
de valores mobiliarios;

XI. no caso de fundo FECHADO, a contribuicio anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado
de balcio organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacio;

XII. as taxas de administracio e performance;

XIII. os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracao e/ou petrformance, observado o disposto na regulamenta¢io em vigor; e

XIV. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

8.2. Quaisquer outras despesas nio previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

9. Da Distribuicio dos Resultados do FUNDO

9.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razio de seus investimentos serdo incorporados ao seu patrimoénio, de
forma que nio ha distribuicdo direta de tais resultados aos Cotistas do FUNDO.
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10. Convénio com a ANS

10.1. Enquanto o ADMINISTRADOR nao celebrar o Convénio ANS, o Cotista devera manter as cotas do

FUNDO custodiadas em entidade autorizada nos termos da legislagdo em vigor.
10.2. Celebrado o Convénio ANS, o ADMINISTRADOR informara os Cotistas sobre seus termos.

10.3. O relatério mensal contendo as informagdes a serem remetidas a ANS, acerca da posicao individual
dos Cotistas cujas cotas estejam vinculadas como ativo garantidor, sera enviado nos termos do que for
estabelecido no convénio, devendo conter, no minimo:

a) valor da cota na data;

b) quantidade de cotas na data;

c) valor financeiro na data;

d) status da movimentacao (livre ou bloqueada); e

e) movimentagao realizada no perfodo (aplicacGes e resgates).

10.4.A ANS podera, a qualquer tempo, solicitar a0 ADMINISTRADOR informacao adicional sobre as cotas, o
FUNDO e os Cotistas que julgar necessaria.

11. Das Disposicoes Gerais

11.1. As informag¢bes ou documentos para os quais este Regulamento ou a regulamentagio em vigor exija a
“comunica¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacio” ou “disponibilizagio” podem, a exclusivo critério do
ADMINISTRADOR: (i) ser encaminhados por meio fisico aos Cotistas; ou (ii) ser comunicados, enviados, divulgados
ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais eletronico ou por outros meios
expressamente previstos na regulamentagdo em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em conjunto,

“Comunicacio Eletronica”).

11.1.1. Admite-se, nas hipéteses em que este Regulamento ou a regulamentacio em vigor exija a “ciéncia”,
“atesto”, “manifestagdo de voto” ou “concordincia” dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico,

>

observados os procedimentos do ADMINISTRADOR.

11.1.2. O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente a todos os Cotistas, na forma deste
Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes

de sua carteira.

11.2. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico deverd encaminhar solicitagdo
expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no enderego de sua sede, devendo o FUNDO arcar com os custos

incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

11.3. Os Cotistas poderdo obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em exercicios antetiores,
bem como outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatorios do
ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por for¢a de

disposicGes regulamentares aplicaveis.
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11.4. O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacio telefénica mantida com os Cotistas,
bem como, utilizar referidas gravacoes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens transmitidas e das demais

informacdes nelas contidas.

11.5. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por

mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questOes relativas a este Regulamento.
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